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Resolucion No. JPRF-F-2022-035
LA JUNTA DE POLITICA Y REGULACION FINANCIERA
CONSIDERANDO:

Que, el articulo 226 de la Constitucion de la Republica ordena que: “Las instituciones del
Estado, sus organismos, dependencias, las servidoras o servidores publicos y las personas
gue actien en virtud de una potestad estatal ejerceran solamente las competencias y
facultades que les sean atribuidas en la Constitucion y la ley. Tendran el deber de coordinar
acciones para el cumplimiento de sus fines y hacer efectivo el goce y ejercicio de los
derechos reconocidos en la Constitucion.”;

Que, el articulo 277 de la Carta Magna prescribe que: “Para la consecucion del buen vivir,
serdn deberes generales del Estado: 1. Garantizar los derechos de las personas, las
colectividades y la naturaleza. (...) 5. Impulsar el desarrollo de las actividades econémicas
mediante un orden juridico e instituciones politicas que las promuevan, fomenten y
defiendan mediante el cumplimiento de la Constitucion y la ley. (...)”;

Que, conforme el nimero 7 del articulo 284 de la Norma Suprema establece que la politica
econémica tendrAd como objetivo, entre otros, el “mantener la estabilidad econémica,
entendida como el maximo nivel de produccion y empleo sostenibles en el tiempo”;

Que, el articulo 302 ibidem, en su parte pertinente manda que “Las politicas monetaria,
crediticia, cambiaria y financiera tendran como objetivos: (...) 2. Establecer niveles de
liguidez global que garanticen adecuados margenes de seguridad financiera. 3. Orientar los
excedentes de liquidez hacia la inversion requerida para el desarrollo del pais. (...)" y que,
conforme el articulo 303, la formulacion de las politicas crediticia y financiera es una facultad
exclusiva de la Funcion Ejecutiva;

Que, el primer inciso del articulo 308 de la Norma Suprema preceptlda que las actividades
financieras son un servicio de orden publico y tendran la finalidad fundamental de “preservar
los depdsitos y atender los requerimientos de financiamiento para la consecucién de los
objetivos de desarrollo del pais”. En concordancia, el articulo 309 de la Constitucién de la
Republica prescribe que las normas del sistema financiero nacional se encargaran de
“preservar su seguridad, estabilidad, transparencia y solidez.”;

Que, el articulo 5 del Cddigo Organico Monetario y Financiero, Libro |, dispone que la
formulacién de las politicas y regulaciones en materia monetaria, crediticia, cambiaria,
financiera, asi como de seguros y valores, es facultad privativa de la Funcion Ejecutiva y,
ratifica, que son objetivos de la politica publica en estas materias los determinados en los
articulos 284 y 302 de la Norma Fundamental;

Que, el articulo 13 del referido Codigo Orgéanico, crea la Junta de Politica y Regulacion
Financiera como parte de la Funcion Ejecutiva, responsable de la formulacion de la politica
y regulacion crediticia, financiera, de valores, seguros y servicios de atencién integral de
salud prepagada;
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Que, el articulo 14 namero 2 del precitado Cdodigo Organico, respecto al &mbito de accion
de la Junta de Politica y Regulacion Financiera, manda: “2. Emitir las regulaciones que
permitan mantener la integralidad, solidez, sostenibilidad y estabilidad de los sistemas
financiero nacional, de valores, seguros y servicios de atencion integral de salud prepagada
en atencién a lo previsto en el articulo 309 de la Constitucion de la Republica del Ecuador”;

Que, los numeros 7 letra b) y 26 del articulo 14.1 ibidem, establece lo siguiente: “Para el
desempenio de sus funciones, la Junta de Politica y Regulacién Financiera tiene que cumplir
los siguientes deberes y ejercer las siguientes facultades: (...) 7. Emitir el marco regulatorio
prudencial al que deben sujetarse las entidades financieras, de valores, seguros y servicios
de atencidn integral de salud prepagada, marco que debera ser coherente, no dar lugar a
arbitraje regulatorio y abarcar, al menos, lo siguiente: (...) b. Establecer el sistema de tasas
de interés, conforme prevé el articulo 130 de este Cddigo, para las operaciones activas y
pasivas del sistema financiero nacional y las demas tasas de interés requeridas por la ley,
promoviendo el desarrollo de crédito prudente: Niveles de capital minimo patrimonio,
patrimonio técnico y ponderaciones por riesgo de los activos, su composicién, forma de
célculo y modificaciones; (...) 26. Establecer, con el propésito de estimular el desarrollo, la
reactivacién econdmica y la estabilidad financiera, con respaldos técnicos adecuados, el
sistema de tasas de interés y provisiones aplicables a las operaciones crediticias,
financieras, mercantiles y otras, que podran definirse por segmentos, actividades
econdémicas y otros criterios. En la ejecucién de estos parametros se considerara y
garantizara en todo momento los principios de estabilidad financiera y solidez (...)”;

Que, el articulo 130 del Cdodigo Organico Monetario y Financiero, Libro I, ordena que: “La
Junta de Politica y Regulacion Financiera establecera el sistema de tasas de interés
maximas para las operaciones activas y pasivas del sistema financiero nacional y las demas
tasas requeridas por la Ley. (...).” Facultad que guarda armonia con lo dispuesto en el
articulo 14.1, nimero 7 letra b) y 26 del mismo cuerpo legal;

Que, la Disposicion Transitoria Quincuagésima Cuarta del articulo 106 de la Ley Orgéanica
Reformatoria al C6digo Organico Monetario y Financiero para la Defensa de la Dolarizacion,
publicado en el Suplemento del Registro Oficial No. 433 de 03 de mayo de 2021, sefiala
que: “Las resoluciones que constan en la Codificacion de Resoluciones Monetarias,
Financieras, de Valores y Seguros de la Junta de Politica y Regulacion Monetaria y
Financiera y las normas emitidas por los organismos de control, mantendran su vigencia
hasta que la Junta de Politica y Regulacion Monetaria y la Junta de Politica y Regulacién
Financiera resuelvan lo que corresponda, en el ambito de sus competencias.”;

Que, mediante oficio No. CFN-B.P.-GG-2022-0094-OF de 25 de febrero de 2022, el
Gerente General, Encargado, de la Corporacién Financiera Nacional, remite a la presidente
de la Junta de Politica y Regulacion Financiera el memorando No. CFN-B.P.-GNFC-2022-
0062-M de 07 de febrero de 2022, a través del cual solicita la reforma a la calendarizacion
de normativa, en la que refiere la transicion de la tasa LIBOR a otras tasas de referencia;
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Que, mediante Oficio Nro. BCE-JPRM-2022-0070-OF de 21 de julio de 2022, la presidente
de la Junta de Politica y Regulacién Monetaria, Subrogante, en ejercicio de la facultad de
proponer proyectos de regulacién para consideracion de la Junta de Politica y Regulacion
Financiera, establecida en el articulo 14.1 del Codigo Organico Monetario y Financiero,
remite a la presidente de la Junta de Politica y Regulacién Financiera, la propuesta de
norma para la modificacion de la tasa LIBOR para operaciones con tasas reajustables, para
lo cual adjunta los informes juridico No. BCE-CGJ-094-2022 y técnico No. BCE-SGPRO-
048-2022/BCE-SGOPE-036-2022 ambos de 18 de julio de 2022.

Que, la Secretaria Técnica de la Junta de Politica y Regulaciéon Financiera, a través de
memorando Nro. JPRF-SETEC-2022-0059-M de 26 de julio de 2022, remite a la Presidente
de la Junta los siguientes informes:

() Informe Técnico Nro. JPRF-CT-2022-00030 de 26 de julio de 2022, concluye que la
transicion de un régimen de tasas LIBOR llamadas teéricas por su forma de célculo, a
una tasa que se establece sobre la base del mercado de recompra de bonos del tesoro
de Estados Unidos, donde bancos e inversionistas prestan o toman prestados estos
bonos por una noche (overnight) denominada Tasa de Financiacién Garantizada a un
Dia (SOFR), es una opcién que sirve como punto de referencia cuya garantia la
convierte en una alternativa sin riesgo ante el retiro de la tasa LIBOR. Cabe referir, que
dicha conclusién esta en linea con las recomendaciones realizadas por el Comité de
Tasas de Referencia Alternativas (ARRC), la Reserva Federal de los Estados Unidos
(Fed) y el Banco de la Reserva Federal de Nueva York (NY Fed) organismos que
sugieren el uso de la SOFR (Secured Overnight Funding Rate) y para las demas
divisas, tasas internacionalmente de similares condiciones.

(ii) Informe Juridico No. JPRF-CJ-2022-0035 de 26 de julio de 2022, establece que la Junta
de Politica y Regulacion Financiera, como responsable de la formulacion de la politica
y regulacion crediticia y financiera, tiene competencia legal para establecer el sistema
de tasas de interés para las operaciones activas y pasivas del sistema financiero
nacional y las demas tasas de interés requeridas por la ley. Ademas, sefala que en
atencion al cambi6 en el paradigma del mercado financiero por la descontinuacion de
la tasa de interés LIBOR y el uso a nivel internacional de adoptado otras tasas libres
de riesgo como la SOFR, corresponde precautelar la garantia normativa prescrita en el
articulo 84 de la Constitucion de la Republica del Ecuador;

Que, la Junta de Politica y Regulaciéon Financiera, en sesion ordinaria convocada por
medios tecnoldgicos el 26 de julio de 2022 y llevada a cabo a través de video conferencia
el 29 de julio de 2022, conocio y aprobo la siguiente resolucion; y,

En ejercicio de sus funciones,
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RESUELVE:

ARTICULO UNICO.- Sustitiyanse los articulos 31 y 32 de la Subseccién V “Tasas De
Interés Reajustables”, del Capitulo XI “Sistema de Tasas de Interés y Tarifas del Banco
Central del Ecuador”, del Titulo | “Sistema Monetario”, del Libro | “Sistema Monetario y
Financiero” de la Codificacion de Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y
Seguros, por los siguientes:

“Art. 31.- En el caso de operaciones con tasas de interés reajustables, las partes pactaran
libremente un componente variable, que correspondera a alguna de las tasas referenciales
mencionadas en los articulos 3 al 6 del presente Capitulo, vigente a la fecha de inicio de
cada periodo de reajuste, o a las tasas PRIME, SOFR, CME TERM SOFR a un plazo
determinado, o una tasa internacional referente similar en sus condiciones; y, un
componente fijo, expresado en puntos porcentuales por encima o por debajo del
componente variable. EI componente fijo se mantendrd constante durante todo el periodo
de la operacion.

De acuerdo con los procedimientos estandarizados internacionalmente, para efectos del
reajuste, las tasas PRIME, SOFR, CME TERM SOFR a un plazo determinado o la tasa
internacional referente similar en sus condiciones que se utilizaran seran aquellas vigentes
al inicio de cada periodo de reajuste. En estos casos se deberan sefialar expresamente la
fuente de informacién y demas datos necesarios para determinarlas con precision.

La tasa efectiva aplicable a cada periodo de reajuste serd, por tanto, la suma del
componente fijjo mas el componente variable vigente al inicio del periodo, y con la tasa
nominal equivalente de dicha tasa efectiva se calcularan las nuevas cuotas de crédito
vigentes para los periodos posteriores a la fecha del reajuste. En ningln caso la tasa
efectiva aplicable a cada periodo de reajuste podra superar la tasa activa efectiva maxima
del segmento correspondiente.

Cuando los créditos y demas operaciones activas se pacten a la tasa de interés reajustable,
junto a la tasa de interés efectiva vigente para el periodo inicial, se hara constar en el
respectivo documento que respalde la operacion, la siguiente frase: "variard con los
reajustes de la tasa de interés de referencia". El acreedor informara al deudor, en cada
periodo de reajuste, la nueva tasa de interés efectiva de ese periodo, la que en ningin caso
podra superar la tasa de interés efectiva maxima del respectivo segmento vigente a la fecha
del reajuste.

Art. 32.- Latasa de interés referencial para los préstamos con tasa reajustable, que otorgue
la Corporacién Financiera Nacional B.P. a las entidades prestatarias, y estas a sus clientes,
en el marco del programa global de crédito multisectorial, sera aquella definida en los
convenios suscritos por esta entidad con tales organismos mas el componente fijo. En caso
de no sefalarse esta tasa en el convenio, las partes negociaran libremente el componente
fijo que se expresard en puntos porcentuales por encima o por debajo, o0 como porcentaje
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o coeficiente de las tasas PRIME, SOFR, CME TERM SOFR a un plazo determinado o la
tasa internacional referente similar en sus condiciones, escogida como referencia.

La tasa de referencia que se escoja y el componente fijo que se pacte habran de constar
en el documento que respalde la operacion activa o pasiva, debiendo, para el caso de las
tasas PRIME, SOFR, CME TERM SOFR a un plazo determinado o la tasa internacional
referente similar en sus condiciones; sefialarse expresamente la fuente de informacion y
demas datos necesarios para determinarlas con precisién.”

DISPOSICION TRANSITORIA.- Los contratos de crédito suscritos previo a la promulgacion
de la presente norma, continuaran aplicando las tasas referenciales previstas en la fecha
de su celebracion hasta su finalizacion, salvo pacto en contrario, debiendo las partes
considerar que la tasa LIBOR se descontinuara a partir de junio de 2023.

DISPOSICION FINAL.- La presente Resolucion entrard en vigor a partir de la presente
fecha, sin perjuicio de su publicacion en el Registro Oficial. Publiquese la presente
Resolucion en la pagina web de la Junta de Politica y Regulacién Financiera, en el término
maximo de dos dias desde su expedicion.

COMUNIQUESE.- Dada en el Distrito Metropolitano de Quito, el 29 de julio de 2022.

LA PRESIDENTE,

= Firmado el ectronicamente por:

i MARI A LUCRECI A
4 PAULI NA VELA
ZANVBRANO

Mgs. Maria Paulina Vela Zambrano

Proveyé y firmé la resolucién que antecede la magister Maria Paulina Vela Zambrano,
Presidente de la Junta de Politica y Regulacién Financiera, en el Distrito Metropolitano de
Quito, el 29 de julio de 2022.- LO CERTIFICO.

SECRETARIA TECNICA

Dra. Nelly Arias Zavala
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